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载的数据应根据现行情况进行考虑，并且尚未更新，亦不作更新，以反映简报日期后可能发生的重大发展。本公司或其任何相关关联公司、顾问或
代表均不对因使用本简报或其内容而产生或因本简报另行产生的任何损失或损害承担任何责任（疏忽或其他方式）。

本简报载有前瞻性陈述。前瞻性陈述包括但不限于本公司的增长潜力、成本预测、预期基础设施发展、资本成本支出、市场前景及其他非历史性事

实的陈述。于本简报内，诸如「可以」、「计划」、「估计」、「期望」、「打算」、「可能」、「潜在」、「应该」等词语和类似表达属前瞻性
陈述。纵然MMG认为该等前瞻性陈述中所反映的预期属合理，但该等陈述涉及风险及不确定性，并且不能保证实际结果与该等前瞻性陈述一致。

本简报可能载有来自官方政府出版刊物、行业来源及第三方的若干资料。尽管我们认为所载数据属合理，但我们或我们的顾问尚未对该等数据进行

独立核证，亦不对其准确性或完整性作出任何声明。

本简报应与五矿资源有限公司于二零一九年八月二十一日向香港联交所及澳洲证券交易所呈报的截至二零一九年六月三十日止六个月的中期业绩公
告一并阅读。
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概览
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高晓宇，行政总裁 2019年上半年业绩摘要

Ross Carroll，首席财务官 财务业绩

高晓宇，行政总裁 战略及展望

问答环节



2019年上半年回顾

高晓宇
行政总裁



安全、环境及社会表现
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安全表现

 安全 – 我们的首要价值观

 对比国际矿业与金属理事会(ICMM)2 成员公
司，MMG可记录工伤事故频率(TRIF1)持续
表现良好

 致力于ICMM可持续发展及绩效期望的十项
原则

 开采美好未来。为我们运营所在国家和社区
作出贡献

 自2015年以来，尾矿存储设施风险管理方法
显著增强 - 详细的尾矿存储设施披露请参阅
www.mmg.com

1. 每百万工时可记录工伤事故频率
2. ICMM23家公司平均数据
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铜市场更新
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近期铜前景下滑

- 铜交易量与全球发展密切相关。投资者用它来表达观点(流
动性和易于交易）。从长期来看，基本面仍将优先于“避
险”情绪

- 全球制造业和中国铜最终用户需求指标处于多年低点

- 然而，铜实物市场仍然紧张，现货铜加工费为2012年以来
最低点

长期基本面保持不变 - 结构性需求动能不变而且供应
有限

- 供应挑战：新项目/扩建继续被推迟或搁置 - 更复杂的项
目、不断下降的品位、主权风险和政府期望值、环境、社
区和员工的期望以及成本压力

- 需求增长 - 电动汽车和可再生能源需求、城市化、一带一
路。至2025年前电动汽车将增加约300万吨铜需求
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秘鲁运输
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秘鲁南部矿业走廊

 秘鲁南部矿业走廊目前社区抗议活动日益加剧

 Matarani港是世界上最大的铜港，占秘鲁产量的49％ -
邦巴斯、Constancia、Antapaccay、Cerro Verde以及
Quellaveco和Tia Maria项目

邦巴斯

 邦巴斯运输路线较为复杂 – 运输道路途经偏远的安第
斯社区以及从Pillones到Matarani港口的铁路运输

 继3 - 4月间大规模堵路后 - 再次形成了社区、政府和公
司的对话机制

 在听取社区要求（补偿、“框架”协议和赦免）的同
时继续运输

道路

铁路



财务业绩

Ross Carroll
首席财务官



财务业绩
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主要财务指标(百万美元) 2019年
上半年

2018年
上半年

2019 
对比
2018

收益表(持续经营业务)

收入 1,387.4 1,898.8 (27%)

息税折旧摊销前利润(EBITDA) 646.7 984.2 (34%)

税后盈利/(亏损) (73.0) 188.8 (139%)

期内盈利可分为：

本公司权益持有人 (81.0) 124.2 (165%)

非控制性权益 8.0 64.6 (88%)

每股基本盈利 /(亏损)(持续经营业务) (1.01)美仙 1.55 美仙 (165%)



2018及2019年上半年EBITDA变动分析
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MMG权益持有人基本盈利
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 2019年下半年，MMG将致力提升运
营和财务业绩：

 上半年受到物流中断影响，预计下半
年随着堆积库存的售出，现金流和盈
利将有所改善

 整体业务改进和降低成本计划

 降低债务和利息成本 - 自2018年12月
31日以来，LIBOR降低了约85个基点

 持续资本控制

权益持有人应占期内盈利
(百万美元)

2019
上半年

2018
上半年

2019 
对比
2018

税后盈利 – 邦巴斯 62.5% 权益 13.3 107.4 (88%)

税后盈利 – 其他持续经营业务 (22.1) 93.4 (124%)

勘探费用 (13.4) (15.2) 12%

行政费用 (11.5) (22.8) 50%

财务成本净额 (不包括持续经营业务) (53.7) (65.3) 18%

其他 6.4 31.2 (79%)

期内盈利/(亏损) (81.0) 128.7 (163%)

减已终止经营业务 - 4.5 (100%)

本公司权益持有人应占持续经营业务盈利/(亏损) (81.0) 124.2 (165%)



盈利敏感性分析
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盈利和现金流受到铜价和锌价影响

商品价格和汇率变动对2019年基本息税前盈利的预计影响

敏感性 息税前盈利影响 (百万美元)

铜 美元/磅 0.10美元/磅 / (0.10美元/磅) 94/(94)

锌 美元/磅 0.10美元/磅 / (0.10美元/磅) 46/(46)

铅 美元/磅 0.10美元/磅 / (0.10美元/磅) 10/(10)

金 美元/盎司 100美元/盎司 / (100美元/盎司) 13/(13)

银 美元/盎司 1.00美元/盎司 / (1.00美元/盎司) 9/(9)

澳元:美元1 澳元 (10%) / 10% 33/(33)

秘鲁索尔:美元2 秘鲁索尔 (10%) / 10% 25/(25)
1. 澳元：美元外汇敞口和Rosebery及Dugald River矿山生产费用、总部行政费用以及澳元为主的金融资产和负债相关的汇兑损益
2. 秘鲁索尔：美元外汇敞口主要和邦巴斯应收税务余额及生产费用转换相关



自由现金流对铜价和锌价敏感性
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不同铜价和锌价对2019年自由现金流(百万美元)影响说明*

*该分析以MMG公布的产量、C1成本和资本开支指导范围中间点为基础。以商品现货价格和MMG指导范围为基础，对说明性息税折旧摊销前利润和自由现金流的明细请参阅本报告的附录

铜价 – 美元/磅

2.50 2.60 2.70 2.80 2.90 3.00 3.10 3.20

锌
价

–
美

元
/磅

0.80 (0.80) 31.1 95.7 160.4 225.0 289.6 354.3 418.9
0.90 (1.8) 62.9 127.5 192.2 256.8 321.4 386.1 450.7
1.00 30.0 94.7 159.3 223.9 288.6 353.2 417.9 482.5
1.10 61.8 126.5 191.1 255.7 320.4 385.0 449.7 514.3
1.20 93.6 158.2 222.9 287.5 352.2 416.8 481.5 546.1
1.30 125.4 190.0 254.7 319.3 384.0 448.6 513.3 557.9
1.40 157.2 221.8 286.5 351.1 415.8 480.4 545.1 609.7
1.50 189.0 253.6 318.3 382.9 447.6 512.2 576.9 641.5



净债务
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 过去4年来，MMG成功开发
了两个全球最大的铜和锌绿
地项目，并投入运营

 增长主要通过债务融资支持

 自从邦巴斯投入商业化生产
以来，净债务减少了26亿美
元

 2019年上半年运营现金流受
到较低的商品价格以及邦巴
斯社区堵路的负面影响。因
此，截至2019年6月30日，邦
巴斯库存量大约为2.15亿美
元，该库存将于下半年逐步
售出

净债务变动

资本开支
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债务到期状况
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还款安排1 (百万美元)

 2019年上半年总债务减少大约
3亿美元

 未偿还贷款平均约5.3年到期

1. 本金和利息款项，包括合资公司合伙人负债。不包括所有循环信用贷款
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邦巴斯钻探结果
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 位于当前Chalcobamba矿石储量坑西南边界300米的区域内钻探呈
现矿化交汇

 预计进一步钻探工作将显示Chalcobamba主要矿体矿化的连续
性，并推动矿坑设计的扩展

钻探亮点包括:

 126.8米@铜 1.39及钼7毫克/升 ，包括钻孔CHS19-012中的48.8米 @ 铜
2.43%，井下107.0米

 103.1米 @铜 0.54%及钼299毫克/升，钻孔CHS19-011，井下49.9米
 381.2米 @铜0.37%及钼263毫克/升，钻孔CHS18-049，井下0.90米

邦巴斯开采范围显示个别储备及资源区，以及Chalcobamba西南勘探区的位
置

通过Chalcobamba资源/储量坑及相邻Chalcobamba西南区（左）的横截面显示各个钻孔痕
迹、井下铜分析以及预计个别矿体区间。绿色阴影范围显示矽卡岩多边形



刚果民主共和国勘探结果
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 大量钻探工作识别出Nambulwa项目重大氧化铜矿化，Nambulwa项目位于Kinsevere约30公里处

 就Nambulwa Main及DZ钻探交切面中所显示的品位、厚度及冶金特性的初步诠释显示，对Kinsevere矿山氧化矿进行经济开采具有
合理可能性

钻探亮点包括：

 Nambulwa Main:

• 13.0米 @ 铜4.19％，钻孔NAMDD037，井下38.0米
• 29.0米 @ 铜3.67％，钻孔NAMDD034，井下45.0米
• 25.4米 @ 铜2.22％，钻孔NAMDD052，井下36.0米
• 14.5米 @ 铜3.24％，钻孔NAMDD050，井下48.9米
• 26.5米 @ 铜3.41％，钻孔NAMDD008，井下30.5米
• 10.0米 @ 铜3.68％，钻孔NAMDD044，井下14.9米
• 14.4米 @ 铜6.96％，钻孔NAMDD042，井下30.0米

 DZ:

• 24.2米 @铜 3.33%，钻孔NAMDD076，井下24.0米
• 9.0米 @铜3.98%，钻孔NAMDD061，井下13.0米
• 54.0米 @铜 4.10%，钻孔NAMDD060，井下99.0米
• 50.5米 @铜 2.13%，钻孔NAMDD065，井下105.4米
• 19.0米 @铜 6.28％，钻孔NAMAC047，井下12.0米

位于Kinsevere矿以北30公里的Nambulwa项目位置



MMG展望

高晓宇
行政总裁



前10年 – 打造一家卓越的公司
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世界级资产及来自中国的强力支持
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 邦巴斯投入商业化生产以来产生自由现金流逾26亿美元，并用于减少债
务，为股东创造了巨大价值

 过去5年，实现铜当量产量每年15%的增长。近期资产剥离和效率计划为
公司增长创造了强劲的平台

 邦巴斯和Kinsevere棕地项目潜力巨大

 来自中国资金合作伙伴的持续支持

1. Wood Mackenzie 2019年第二季度综合C1 现金成本曲线。 MMG 综合C1 成本以邦巴斯和Kinsevere指导
范围数据为基础。

铜C1 成本曲线 (2019)1 股价表现
重调至MMG (港元)

锌C1成本曲线 (2019)1
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 MMG (1208.hk)  Euromoney base metals index (rebased)



业务转型
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“对业务进行战略性和系统性审查的恰当时机，实现运营绩效和业务成本跨越性变革”

通过高效机构和对重大风险的严格管理，最大限度地提
高非集中式经营管结构的效益1. 减少管理费用，提升效率

竞争力提升的理念贯穿每个运营业务，旨在中期内实现
资产价值最大化2. 优化业务运营

量身定制适合当今业务的资产负债表并打造支持未来发
展的融资能力

3. 加强资产负债表，来自中国的支持仍为关键的竞
争优势



附录



MMG资产分布
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澳大利亚

运营矿山

发展项目

办公室

LAOS

刚果
金

南美

KINSEVERE

ROSEBERY

香港

DUGALD 
RIVER

JOHANNESBURG邦巴斯

墨尔本

万象

HIGH 
LAKE

IZOK 
LAKE

邦巴斯 (62.5%)

2019 年产量指导范围：
385,000 – 405,000 吨铜精矿
含铜
2019 C1 成本指导范围：
1.15 – 1.25美元/磅

KINSEVERE (100%)

2019 年产量指导范围：
65,000 - 70,000 吨电解铜

2019 年C1成本指导范围:
2.15 – 2.25美元/磅

ROSEBERY (100%)

2019年产量指导范围：
85,000  – 95,000 吨锌精矿含锌

2019 年锌 C1 成本指导范围：
0.25 – 0.35美元/磅

DUGALD RIVER (100%)

2019年产量指导范围：
165,000 – 175,000吨锌精矿含
锌

2019年 C1成本指导范围：
0.70 – 0.75美元/磅

利马

在关键的安第斯和
非洲铜矿带，以及
世界级澳大利亚锌
业务建立基础



2019年指导范围
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2019年资本开支指导范围： 4 – 5亿美元

邦巴斯

铜 – 产量 385,000 – 405,000 吨

铜 – C1 成本 每磅1.15 – 1.25 美元

Rosebery

锌 – 产量 85,000 – 95,000 吨

锌 – C1成本 每磅0.25 – 0.35 美元

Dugald River

锌 – 产量 165,000 – 175,000 吨

锌 – C1 成本 每磅0.70 – 0.75 美元

Kinsevere

铜 – 产量 65,000 - 70,000 吨

铜 – C1 成本 每磅2.15 – 2.25 美元



锌 Rosebery Dugald River

总锌产量(吨）3 90,000                         170,000                      
应付 % 2 85.00% 83.50% 锌总计

应付锌金属总计（吨） 76,500                   141,950                
现货价格1 (美元/磅) 1.07                            1.07                          
成本指导 3 (美元/磅) (0.30)                           (0.73)                         

利润率(美元/磅) 0.77                      0.35                     
利润率(美元/吨) 1,698                          761                           
锌年化息税折旧摊销前利润(百万美元) 129.9                    108.0                   
特许权使用费 (11.7)                           (14.0)                         
调整后锌年化息税折旧摊销前利润(百万美元) 118.1                    94.0                    212.1             
1 截至2019年8月8日
2 使用特定行业术语
3 2019年指导范围中间数

铜 Las Bambas Kinsevere 铜总计
总铜产量（吨） 3 385,000                       67,500                       
应付 % 2 96.70% 100%
应付铜金属总计（吨) 372,295                  67,500                  
现货价格1 (美元/磅) 2.72                            2.73                          
成本指导3 (美元/磅) (1.25)                           (2.20)                         
利润率 (美元/磅) 1.47                      0.53                     

利润率 (美元/吨) 3,241                          1,177                        

铜年化息税折旧摊销前利润(百万美元) 1,206.5                  79.5                    
特许权使用费 (68.9)                           (22.8)                         
调整后铜年化息税折旧摊销前利润(百万美元) 1,137.6                  56.7                    1,194.3          
1 Kinsever价格包括溢价
2 使用特定行业术语
3 2019年指导范围中间数

2019年“现货” EBITDA及自由现金流说明

25

自由现金流说明

集团 百万美元
铜 EBITDA 1,194.3
锌 EBITDA 212.1
其他 EBITDA1 (55.7)
集团EBITDA 1,350.7
资本开支 (450.0)
现金税项、利息 + 其他3 (706.2)
现货价格自由现金流说明2 194.5
1 企业和勘探费用
2 不包括流动资金变动



税务费用
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2019年上半年
实际 有效税率 %

税前利润 (71.0)

所得税费用 (2.0) (2.8%)

税务调节

运营法定有效税率1 (22.8) 32.0%

秘鲁不可抵扣预提税 28.3 (39.8%)

其他税务调节 (3.5) 5.0%

所得税费用 (2.0) (2.8%)

 MMG运营业务的法定有效税率约为32%。
这大致反映了秘鲁、澳大利亚和刚果民
主共和国的企业所得税税率

 2019年上半年 MMG有效税率为-2.8%。
很大程度上是由于2,830万美元秘鲁不可
抵扣预提税造成的。 这笔税务费用大部
分是固定的，并与本集团的营业收入和
税前利润水平无关
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财务数据
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收入按商品划分 收入按客户所在地划分

运营费用(矿山)

资料来源: MMG数据

EBITDA 按运营分部划分

1. “其他”主要包括存货变动、运营租赁费用和其他生产费用

锌

铜

金

银

铅

钼

中国

日本和韩国

亚洲(除中国、日本和
韩国)

澳大利亚

其他

员工

外部服务

能源

易耗品

特许权使用费

销售费用

其他2



邦巴斯 2019年上半年业绩
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摘要：

由于销量较低以及实际商品价格下降，2019年上半年收
入9.022亿美元，低于去年同期33%。2019年2月初至4月
中发生的社区堵路导致销量下降

铜矿石选矿品位为0.8%，而2018年上半年为0.9%。这被
5%较高的选厂处理量及其他效率提升举措所抵消

运营费用减少2.533亿美元，主要是由于销量下降和产品
库存增加，导致库存变动较2018年上半年有利。选矿费
用下降2,740万美元（19％），主要是由于计划中的停产
维修后维护开支减少、特许权使用费减少（1,490万美
元）、以及由于社区堵路造成精矿运输费用减少(820万
美元）

 C1 成本为每磅$1.12美元，而2018年上半年为每磅$1.19
美元。C1 较低是由于选矿和运输费用下降

 2019年产量指导目标为38.5 – 40.5万吨，矿石品位预计
与2018年保持一致

邦巴斯仍保持五年内实现200万吨铜精矿含铜的中期指
导目标

财务数据

百万美元 1H19 1H18 %

收入 902.2 1,349.4 (33%)

EBITDA 541.0 726.0 (25%)

EBIT 219.0 443.8 (51%)

EBITDA 利润率 (%) 60% 54%

产量 – 铜精矿含铜(吨) 185,825 186,637 (0%)

C1成本 – 铜 (美元 / 磅) 1.12 1.19
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454
385 385-405

2016 2017 2018 2019E

铜精矿含铜产量
千吨



Kinsevere 2019年上半年业绩
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摘要：

 2019年上半年电解铜产量29,002吨，低于去年同期
28%，这反映了Mashi 矿坑艰巨的采矿条件、给矿品
位下降以及选厂稳定性问题

由于产量减少以及实际铜价下降，收入下降37%为
1.766亿美元

生产费用增加2,500万美元(22%)，这是由于总开采量
(包括废石剥离)增加导致采矿费用增加

随着Central矿坑将提供大部分开采矿石，预计2019年
下半年和2020年开采矿石和入选品位将有所提高

 2019年电解铜产量预计将位于65,000至70,000吨之
间，C1成本预计为每磅$2.15 - $2.25美元

财务数据

百万美元 1H19 1H18 %

收入 176.6 279.4 (37%)

EBITDA 8.6 127.2 (93%)

EBIT (51.0) 52.6 (197%)

EBITDA 利润率 (%) 5% 46%

产量 – 电解铜(吨) 29,002 40,556 (28%)

C1成本 – 铜 (美元 / 磅) 2.49 1.58

电解铜产量
千吨
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80 81 80 80
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Rosebery 2019上半年业绩
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摘要：

收入1.428亿美元，相比2018上半年减少30%，因为所
有商品销量减少、价格下降且锌加工费增加

总生产费用增加170万美元 (3%)，反映选厂处理量增
加造成选矿成本增加。其他运营费用减少510万美元
(50%)，因为2019上半年库存增加

 EBITDA为6,410百万美元，相比2018上半年低46%，
主要由于销量降低

 2019上半年锌C1成本为0.30美元/磅，原因为今年计
划的采矿区域平均锌品位较高，但其副产品贡献较
低

 MMG预期 Rosebery于2019年将生产锌精矿含锌85,000
至95,000吨。 锌的C1成本预期将介于0.25 – 0.35美元
/磅。以锌当量计算产量相比2018年预期大体持平，
但副产品较低造成C1成本增高

152
107 112 122

147
81

76 76 85-95

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019E

锌精矿含锌产量
千吨

财务数据
百万美元 1H19 1H18 %

收入 142.8 203.8 (30%)

EBITDA 64.1 118.2 (46%)

EBIT 30.6 82.7 (63%)

EBITDA 利润率 (%) 45% 58%

产量

锌精矿含锌 (吨) 39,565 38,059 4%

铅精矿含铅 (吨) 12,096 16,312 (26%)

铜精矿含铜 (吨) 700 765 (8%)

C1成本 – Rosebery 锌 (美元/磅) 0.30 (0.21)
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Dugald River 2019年上半年业绩
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摘要：

收入1.638亿美元，比去年同期高137%，反映矿山实现商
业化生产后连续运营六个月（去年仅两个月）

相比去年同期，开采矿石量增加51%，使得选厂处理量在
商业化生产后保持在额定产能水平之上

总运营费用增加6,980万美元 (168%)，因为2019年相比去年
增加4个月的运营。2018年的息税前盈利不包括Dugald
River项目投产前的成本6,410万美元（资本化）

 MMG预期2019年生产锌精矿含锌165,000至175,000吨，C1
成本0.70至 0.75美元/磅

锌精矿含锌产量
千吨

财务数据
百万美元 2019年上半年 2018年上半年 %

收入1 163.8 69.2 137%

EBITDA1 52.5 28.8 82%

EBIT1 21.0 19.0 11%

EBITDA 利润率 (%) 32% 42%

产量2

锌精矿含锌 (吨) 74,515 67,266 11%

铅精矿含铅 (吨) 10,639 5,898 80%

C1 成本 – 锌 (美元/磅)3 0.81 - -

1. EBITDA 包括收入、运营费用和其他收入和支出项目。所有财务数据和商业生产化后期间相关(2018年5月1日投入商业化生产)
2. 产量为2018年全年产量
3. C1成本与商业化生产后期间(2018年5月1日)相关
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损益表
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截至6月30日止六个月 2019
百万美元

2018
百万美元

收入 1,387.4 1,898.8
运营费用 (726.7) (901.2)
勘探费用 (13.4) (15.2)
行政费用 (11.5) (22.8)
其他收入/ (费用) 10.9 24.6 
EBITDA 646.7 984.2
折旧摊销费用 (451.3) (406.8)
EBIT 195.4 577.4
融资成本净额 (266.4) (250.0)
所得税前的(损失)/利润 (71.0) 327.4 
所得税费用 (2.0) (138.6)
来自持续经营业务的所得税后(损失)/利润 (73.0) 188.8
已终止经营业务的所得税后利润 - 4.6 
期内(亏损)/利润 (73.0) 193.4 
归属:
本公司权益持有人 (81.0) 128.7 
- 来自持续经营业务 (81.0) 124.2 
- 来自终止经营业务 - 4.5 
非控制性权益 8.0 64.7 
- 来自持续经营业务 8.0 64.6 
- 来自终止经营业务 - 0.1 

(73.0) 193.4 



资产负债表
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百万美元 2019年6月30日 2018年12月31日

非流动资产 11,785.2 11,982.6

流动资产 – 现金及现金等价物 242.0 601.9

流动资产 – 其他 876.0 670.9

总资产 12,903.2 13,255.4

总权益 2,799.9 2,896.3

非流动负债 – 其他 1,570.5 1,486.8

非流动负债 – 借款 7,149.2 7,446.4

流动负债 – 其他 659.2 740.9

流动负债 – 借款 724.4 685.0

总负债 10,103.3 10,359.1

总权益及负债 12,903.2 13,255.4

流动负债净额 (265.6) (153.1)



现金流量表
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百万美元- 六个月截至 2019年6月30日 2018年6月30日

收取客户款项 1,558.6 2,216.8

付款予供应商及雇员 (1,101.4) (1,262.6)

勘探开支付款 (13.4) (15.2)

（支付）／退回所得税 (153.8) 2.5

经营业务所得之现金净额 290.0 941.5

购买物业、厂房及设备 (147.5) (101.8)

其他投资活动 (1.0) 116.9

投资业务（所用）／所得之现金净额 (148.5) 15.1

贷款所得款项 130.0 150.0

偿还贷款 (391.0) (872.8)

赎回可换股可赎回优先股的款项 - (338.0)

行使雇员购股权后发行股份所得款项 0.9 11.2

租赁付款 (20.5) -

已付利息和融资成本 (228.9) (187.2)

收取利息 8.1 5.4
融资活动所用现金净额 (501.4) (1,231.4)
现金及现金等价物减少净额 (359.9) (274.8)

于一月一日之现金及现金等价物 601.9 936.1

于六月三十日之现金及现金等价物 242.0 661.3



MMG 概述
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经纪公司 分析师

Argonaut Helen Lau

中银国际 Lawrence Lau

建银国际 Felix Lam/Angel Yu

中金 Yan Chen/Yubo Dong

花旗 Jack Shang

中信证券 AO Chong

瑞信 Yang Luo/Peter Li

德意志银行 Lee Eun Young

高盛 Trina Chen/Joy Zhang

华泰金融 Xuan Yang

杰富瑞 Chris LaFemina/Tim Ward

摩根大通 Han Fu

麦格里 Ben Crowley

国海证券 Dai Pengju

股票分析师

股东组成

 成立于2009年，MMG是一家多元化基本金属公司，拥有四家运营矿山，分布在全
球四大洲。

 总部设在澳大利亚墨尔本，在香港联交所第一上市 (1208 HK)，澳洲交易所第二
上市(MMG ASX)。

 主要商品为铜及锌，少量金、银、铅和钼

 MMG的旗舰资产是秘鲁的邦巴斯，首五年将生产铜超过200万吨。Dugald River矿
山在2018年5月实现商业化生产，生产稳定后每年将产锌约17万吨。

基本情况

72.6%

8.0%

19.4%
中国五矿 私人投资者

机构投资者



矿产资源量
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铜矿产资源量1280万吨，锌矿产资源量1090万吨

矿产资源量 – 含金属量 (100% 资产基础)
截至2018年6月30日

矿山 铜 锌 铅 银 金 钼

千吨 千吨 千吨 百万盎司 百万盎司 千吨

邦巴斯 10,649 168 2.4 310

Kinsevere 1,313

Dugald River 99 7,052 1,039 49

Rosebery 43 1,419 490 57 0.8

High Lake 347 536 50 37 0.6

Izok Lake 342 1,910 209 34 0.1

总计 12,794 10,917 1,789 346 3.9 310

本演示文稿所提及的信息摘自二零一八年十二月五日发布的「截至二零一八年六月三十日之矿产资源量及矿石储量声明」报告，此报告可于www.mmg.com 上查阅。MMG确认，其并不知悉任何对矿产资源量及矿石储量声明所载资料具有重大影响的新数
据或数据，而就矿产资源量及矿石储量的估计而言，作为矿产资源量及矿石储量声明内所作估计的基础的所有重大假设及技术参数继续适用且并无重大变动。MMG确认，合资格人士调查结果所呈列的形式及内容与矿产资源量及矿石储量声明所呈列者
并无重大差异



矿石储量
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矿山 铜 锌 铅 银 金 钼

千吨 千吨 千吨 百万盎司 百万盎司 千吨

邦巴斯 6,882 107 1.7 187

Kinsevere 488

Dugald River 3,336 580 35

Rosebery 11 428 161 20 0.2

总计 7,381 3,764 740 162 1.9 187

铜矿石储量740万吨，锌矿石储量380万吨

矿石储量 – 含金属量 (100% 资产基础)
截至2018年6月30日

本演示文稿所提及的信息摘自二零一八年十二月五日发布的「截至二零一八年六月三十日之矿产资源量及矿石储量声明」报告，此报告可于www.mmg.com 上查阅。MMG确认，其并不知悉任何对矿产资源量及矿石储量声明所载资料具有重大影响的新数据
或数据，而就矿产资源量及矿石储量的估计而言，作为矿产资源量及矿石储量声明内所作估计的基础的所有重大假设及技术参数继续适用且并无重大变动。MMG确认，合资格人士调查结果所呈列的形式及内容与矿产资源量及矿石储量声明所呈列者并无
重大差异
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